BV! Media inc.

RESULTATS ET RESULTAT ETENDU CONSOLIDES
(non vérifiés)

Rapport financier - Troisiéme trimestre terminé le 30 septembre 2009

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de neuf mois
terminées les

30-Sep 30-Sep 30-Sep 30-Sep
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $

PRODUITS
Publicité et contenu 2,402,752 962,392 7,740,610 3,141,333
Autres 27,864 44,624 149,655 81,033

2,430,616 1,007,016 7,890,265 3,222,366
COUT DES PRODUITS VENDUS 1,210,309 390,486 3,937,731 1,341,406
BENEFICE BRUT 1,220,307 616,530 3,952,534 1,880,959
CHARGES D’EXPLOITATION 1,100,965 673,702 3,801,414 1,995,254
BENEFICE (PERTE) AVANT IMPOTS SUR LES BENEFICES
ET PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTROLE 119,342 (57,172) 151,121 (114,295)
PROVISION D'IMPOTS SUR LES BENEFICES 36,877 - 46,696 -
BENEFICE (PERTE) AVANT PART DES ACTIONNAIRES SANS
CONTROLE 82,465 (57,172) 104,424 (114,295)
PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTROLE - 795 - 31,853
BENEFICE NET (PERTE NETTE) ET RESULTAT ETENDU 82,465 (56,377) 104,424 (82,442)
BENEFICE (PERTE) DE BASE ET DILUE PAR ACTION 0.00 0.00 0.00 0.00
Moyenne pondérée d'actions en circulation 60,411,015 30,361,015 60,384,092 30,005,541
Nombre d'actions ordinaires en circulation 60,411,015 30,361,015 60,411,015 30,361,015

Les notes émentaires font partie intég des états

BENEFICES NON REPARTIS ET SURPLUS D'APPORT CONSOLIDES

(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de neuf mois

terminées les

30-Sep 30-Sep 30-Sep 30-Sep
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
BENEFICES NON REPARTIS AU DEBUT 279,962 546,990 258,002 573,055
Bénéfice net (perte nette) 82,465 (56,377) 104,424 (82,442)
BENEFICES NON REPARTIS A LA FIN 362,427 490,613 362,427 490,613
SURPLUS D’APPORT AU DEBUT 155,455 147,280 114,575 74,941
Options d'achat d'actions 16,278 11,563 57,158 83,902
SURPLUS D’APPORT A LA FIN 171,733 158,843 171,733 158,843

Les notes émentaires font partie intégi des états

Renseignements corporatifs
Siege social:

260 rue Queen

Montréal, QC, H3C 2N8

Tél.: 514-337-9065 - Téléc.: 514-842-0246
Internet: http://www.bvmedia.ca

Régistraire et agent de transferts
Computershare

Inscription boursiére

Bourse : TSX de croissance

Symbole : BVM

Cours de I'action

Bas : 0.18
Haut : 0.28




BV! Media inc.

BILANS CONSOLIDES
(non vérifiés)

Rapport financier - Troisieme trimestre terminé le 30 septembre 2009

30-Sep 31-Dec
2009 2008
$ $
ACTIF A COURT TERME
Trésorerie et équivalents de trésorerie 574,178 146,205
Placements temporaires (note 4) - 300,000
Comptes clients 2,926,068 3,268,524
Charges payées d'avance et autre 92,051 51,941
Imp6ts sur les bénéfices a recevoir - -
Avances aux actionnaires - 150,825
3,592,297 3,917,495
PLACEMENTS A LONG TERME (note 4) 7,972 5,509
IMMOBILISATIONS 203,458 202,254
ACTIFS INCORPORELS 2,232,027 2,512,471
ECART D'ACQUISITION 2,807,201 2,807,201
8,842,955 9,444,930
PASSIF A COURT TERME
Emprunt bancaire - 64,795
Comptes fournisseurs et charges a payer 1,335,067 1,651,079
Impbts sur les bénéfices a payer - 31,561
Impéts futurs 11,245 17,668
Revenus percus d'avance 148,300 77,974
Portion a court terme des avances des actionnaires (note 7) 337,053 255,933
1,831,665 2,099,010
AVANCES DES ACTIONNAIRES (note 7) 222,675 730,553
IMPOTS FUTURS 270,869 260,651
2,325,208 3,090,214
PART DES ACTIONNAIRES SANS CONTROLE - 6,352
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 8) 5,983,587 5,975,787
Bénéfices non répartis 362,427 258,002
Surplus d'apport 171,733 114,575
6,517,747 6,348,364
8,842,955 9,444,930

Les notes émentaires font partie intégi des états

FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES
(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de neuf mois

terminées les

30-Sep 30-Sep 30-Sep 30-Sep
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Bénéfice net 82,465 (56,377) 104,424 (82,442)
Eléments sans incidence sur les flux de trésorerie
Amortissement des immobilisations 18,171 8,961 52,493 25,497
Amortissement des actifs incorporels 89,494 36,445 268,481 92,822
Dépréciation d'actifs - - - 56,130
Perte sur disposition des immobilisations - - 22,343 -
Rémunération a base d'actions 16,278 11,563 64,958 47,277
Gain sur disposition de placement - - (653) -
Part des actionnaires sans contrdle - (795) - (31,853)
206,408 (204) 512,047 107,431
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement 201,200 54,200 32,694 (89,877)
407,608 53,996 544,741 17,554
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Avances des actionnaires (120,637) - (275,933) -
Emissions d'actions ordinaires - - - 36,625
(120,637) - (275,933) 36,625
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Dispositions de placements temporaires 200,000 - 300,000 700,000
Dispositions de placements a long terme - 150,000 - 373,000
Acquisitions d'immobilisations (5.485) (3,999) (76,041) (42,730)
Acquisitions d'actifs incorporels - (11,500) - (695,045)
194,515 134,501 223,959 335,225
AUGMENTATION DE LA TRESORERIE 481,486 188,497 492,767 389,404
ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT 92,692 147,444 81,410 (53,463)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN 574,178 335,941 574,178 335,941

Les notes émentaires font partie intégi des états




BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 3
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2009

CONSTITUTION ET NATURE DES ACTIVITES

BV! Media inc. (auparavant BRANCHEZ-VOUS! inc.) a été constituée le 7 avril 2000 en vertu de la Loi
canadienne sur les sociétés par actions. La société est une entreprise de médias qui tire I'essentiel de ses
revenus de la vente de publicité.

1. CONVENTIONS COMPTABLES

Ces états financiers intérimaires n’ont pas été vérifiés et ils devraient étre lus conjointement avec les états
financiers consolidés vérifiés de la société au 31 décembre 2008. De plus, ces états financiers intérimaires
n’incluent pas toutes les divulgations ni les notes requises en vertu des principes comptables généralement
reconnus au Canada. Ces états financiers intérimaires consolidés appliquent les mémes principes comptables et
utilisent les mémes méthodes de calcul que les plus récents états financiers vérifiés, a I'exception du nouveau
principe comptable décrit dans la note 2 ci-dessous. Le bénéfice net rapporté pour cette période intérimaire ne
reflete pas forcément le résultat qui sera atteint durant I’exercice financier dans son intégralité.

2. MODIFICATIONS DE CONVENTIONS COMPTABLES
ECARTS D’ACQUISITION ET ACTIFS INCORPORELS
Le Conseil des normes comptables (CNC) a publié le chapitre 3064 « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels »
en remplacement des chapitres 3062 « Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels » et 3450 « Frais de
recherche et de développement ». Cette nouvelle norme établit des critéres plus rigoureux concernant la
comptabilisation initiale des actifs incorporels, y compris les actifs incorporels générés en interne. La société
applique cette nouvelle norme depuis le 1°" janvier 2009 et son application n’a pas eu d’impact significatif sur
les états financiers de la société.

3. RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES SUR LES RESULTATS

Les autres produits incluent des revenus de placement de 3 390 $ (3 165 $ pour le trimestre terminé le 30
septembre 2008).

Eléments compris dans différents postes des charges d’exploitation :

Pour le trimestre terminé le : 30 30

SEPTEMBRE SEPTEMBRE

2009 2008

$ $

Amortissement des immobilisations 18 171 8 961
Amortissement des actifs incorporels 89 494 36 445

Les opérations non monétaires se résument comme suit :

Produits (enregistrés dans les Autres produits) 9 000 42 300
Charges d’exploitation 13 798 29 700

4. PLACEMENTS TEMPORAIRES ET PLACEMENTS A LONG TERME
PLACEMENTS TEMPORAIRES
Durant la période de trois mois terminée le 30 septembre 2009, la société a encaissé un montant de 200 000 $

qui était investi dans des certificats de placement garanti. Ces placements portaient intérét a des taux variant
entre 3,6 % et 4,25 %.



BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2009

PLACEMENTS A LONG TERME

Les placements a long terme, au 30 septembre 2009, sont constitués d’investissements dans des sociétés a

capital fermé et sont comptabilisés au codt.

5. SAISONNALITE

Selon la direction de la société, les ventes sont habituellement plus élevées lors des deuxiéme et quatrieme
trimestres de I'exercice. Alors que les premier et troisieme trimestres sont habituellement ceux ou les ventes
sont les moins élevées. Cependant, I'expérience des trois derniéres années montre des variations importantes

d’un trimestre a I'autre, sans rapport avec les attentes liées a la saisonnalité.

6. EMPRUNT BANCAIRE

La société dispose d’'une marge de crédit autorisée de 700 000 $, portant intérét au taux préférentiel majoré de
1 % et garanti par une hypotheque mobiliére sur les comptes clients.

La convention de crédit comporte certaines clauses restrictives prévoyant notamment le maintien de certains
ratios financiers. Au 30 septembre 2009, les ratios étaient respectés.

7. AVANCES DES ACTIONNAIRES

Avances d’'un actionnaire, portant intérét au taux préférentiel plus

2 %, payables sur demande, intéréts payables mensuellement

Avances d’un actionnaire, portant intérét au taux préférentiel plus

2 %, payables le 5 aodt 2009, intéréts payables mensuellement

Avances d'un actionnaire, ne portant pas intérét jusqu’au
1°" janvier 2010, puis portant intérét au taux préférentiel plus 1 %,

payables le 1°" janvier 2011, intéréts payables mensuellement

Avances des actionnaires, ne portant pas intérét jusqu’au ler
janvier 2010, puis portant intérét au taux préférentiel plus 1%,

payables le 1°" janvier 2010, intéréts payables mensuellement

Portion a court terme des avances des actionnaires

30 SEPTEMBRE
2009
$

222 675

337 053
559 728
(337.053)

222 675

Ces avances ne peuvent étre remboursées sans le consentement de la banque.

8. CAPITAL-ACTIONS

Autorisées, en nombre illimité :

e Actions ordinaires, avec droit de vote et privilege de participation;

e Actions privilégiées, pouvant étre émises en une ou plusieurs séries, comportant les droits, les
priviléges, les restrictions et les conditions, tel qu'il est établi par le conseil d'administration avant leur

émission.

31 DECEMBRE
2008
$

155 933

100 000

373 500

357 053
986 486
(255 933)

730 553



BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS

DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2009

Emises et en circulation :
Trimestre terminé le 30 septembre 2009

Nombre d'actions $
Actions ordinaires :
Solde au début de la période 60 411 015 5 983 587
Options d'achat d'actions exercées - -
Emission d’actions - -

Solde au 30 septembre 2009 60 411 015 5 983 587

Période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009

Nombre d'actions $
Actions ordinaires :
Solde au début de la période 60 361 015 5975 787
Options d'achat d'actions exercées - -
Emission d’actions 50 000 7 800
Solde au 30 septembre 2009 60 411 015 5 983 587

La société a émis 50 000 actions ordinaires a un employé de la société dans le cadre d’'une entente connexe a
I'acquisition de NetWorldMedia au 31 octobre 2008. Un dernier montant de 50 000 actions ordinaires a été émis
au 31 octobre 2009 dans le cadre de cette entente.

Régime d'options d'achat d'actions

La société offre un régime doptions d’achat d’actions afin d'octroyer des options aux dirigeants,
administrateurs, employés et consultants offrant des services continus a la société. Aux termes du régime, qui
est administré par le conseil d’administration, les options sont acquises sur une période de quatre ans et
expirent aprés cing ans. Le nombre maximal d’actions ordinaires pouvant étre émis en vertu des options
d’achat d’actions octroyées est de 6 041 101, soit 10 % des actions ordinaires émises et en circulation.

La juste valeur de chaque option attribuée a été établie a I'aide du modele d'évaluation d'options de Black et
Scholes. La charge de rémunération relative a ces options s'éleve a 10 623 $ pour le trimestre terminé le 30
septembre 2009 et est incluse dans les charges d’exploitation (11 563 $ durant le trimestre terminé le 30
septembre 2008).

Un sommaire du régime d'options d'achat d'actions est présenté ci-dessous :

Au:
30 septembre 2009 31 décembre 2008
Prix Prix
Nombre d'exercice Nombre d'exercice
d’options moyen d’options moyen
pondéré pondéré
$ $
Options en circulation 1 565 000 0,1295 1422 000 0,2675
au début de la période
Emises - - 1908000 0,11
Exercées - - (240 000) 0,1510
Annulées (223 800) 0,1231 (88 800) 0,1516
Expirées - - (290 000) 0,1500
Options en circulation
a la fin de la période 1341 200 0,1306 2711600 0,1832

Options pouvant étre exercées
238 033 0,1719 296 883 0,1919




BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 6
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2009

Les tableaux ci-dessous résument l'information relative aux options d'achat d'actions en circulation et pouvant
étre exercées :

Au 30 septembre 2009:

Nombre d’options en Moyenne pondérée de la Nombre d’options

circulation période résiduelle de Prix d’exercice ($) pouvant
levée (mois) étre exercées
200 000 19 0,16 170 833
86 400 27 0,15 59 400
28 800 35 0,60 7 800
1 026 000 50 0,11 -
1 341 200 44 0,13 238 033

Au 31 décembre 2008

Nombre d’options en Moyenne pondérée de la Nombre d’options

circulation période résiduelle de Prix d’exercice ($) pouvant
levée (mois) étre exercées

335 000 28 0,16 208 333

139 800 36 0,15 67 400

28 800 44 0,60 2 400

300 000 45 0,65 18 750

1 908 000 59 0,11 -
2 711 600 52 0,18 296 883

Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé d’aprés le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation
durant la période. Le résultat dilué par action est calculé selon la méthode du rachat d’actions qui comprend le
nombre pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de I’exercice, plus les effets dilutifs des titres dilutifs
comme les options d’achats d’action. La méthode du rachat d’actions suppose que tous les titres dilutifs auraient
été utilisés au début de I'exercice ou a la date d’émission, selon le cas, et que les fonds en découlant auraient été
utilisés pour acheter des actions ordinaires de la société a la valeur moyenne a la cote au cours de I’exercice. Le
tableau suivant présente une réconciliation des numérateurs et dénominateurs utilisés pour le calcul du résultat de
base et dilué par actions:

3 mois terminés
le 30 septembre

9 mois terminés
le 30 septembre

2009 2008 2009 2008
Bénéfice (perte) net(te) par action 82 465 $ (56 377 $) 104 424 $ (82442 %)
Moyenne pondérée du nombre d’actions 60 411 015 30361 015 60384092 30005541
ordinaires - base
Effet des titres dilutifs 607 846 115 796 423 501 310 857
Moyenne pondérée du nombre d’actions
ordinaires - dilué 61 018 861 30476811 60807 593 30 316 398




BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 7
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2009

Pour les périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre 2009, 28 800 options d’achat (328 800 les
périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre 2008) ont été exclues du calcul du résultat dilué par
action parce que leur effet aurait été anti-dilutif. Pour les périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre
2008, la perte diluée par action était la méme que la perte de base par action puisque I'effet des options en
circulation aurait été anti dilutif.

9. ENGAGEMENTS CONTRACTUELS

La société s'est engagée, aux termes de contrats de location et pour des services reliés a la représentation de
sites Web, a effectuer les versements exigibles suivants :

Au 30 septembre 2009 Au 31 décembre

2008

$ $

2009 203 041 751 645
2010 275 083 209 432
2011 44 174 5735
2012 - 2 083
TOTAL 522 298 968 895

10. INFORMATIONS SECTORIELLES

Au cours du trimestre terminé le 30 septembre 2009, les produits provenant d’un client représentent environ
310 106 $ (151 743 $ pour le trimestre terminé le 30 septembre 2008) des produits totaux de la société.



