BV! MEDIA INC.

RESULTATS ET RESULTAT ETENDU
(non vérifiés)

Rapport financier - Deuxiéme trimestre terminé le 30 juin 2010

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de six mois
terminées les

30 juin 30 juin 30 juin 30 juin
2010 2009 2010 2009

PRODUITS
Publicité et Contenu 4,389,733 $ 2,923,298 $ 7,521,836 5,337,858
Autres 45,811 62,441 105,373 121,791

4,435,544 2,985,739 7,627,209 5,459,649
COUT DES PRODUITS VENDUS 2,007,482 1,508,845 3,720,139 2,727,422
BENEFICE BRUT 2,428,062 1,476,894 3,907,070 2,732,227
CHARGES D’EXPLOITATION 1,690,996 1,357,624 3,161,397 2,700,449
BENEFICE AVANT IMPOTS SUR LES BENEFICES 737,066 119,270 745,673 31,779
PROVISION D'IMPOTS SUR LES BENEFICES 230,270 33,355 227,301 9,820
BENEFICE NET ET RESULTAT ETENDU 506,796 $ 85,915 $ 518,372 21,959
BENEFICE PAR ACTION (note 7)
Bénéfice de base et dilué par action 0.01 $ 0.00 $ 0.01 0.00
Moyenne pondérée d'actions de base en circulation 60,471,048 60,379,696 60,469,167 60,370,407
Nombre d'actions ordinaires en circulatior 60,480,015 60,411,015 60,480,015 60,411,015

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

BENEFICES NON REPARTIS ET SURPLUS D'APPORT
(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de six mois
terminées les

30 juin 30 juin 30 juin 30 juin

2010 2009 2010 2009
BENEFICES NON REPARTIS AU DEBUT 699,283 $ 194,046 $ 687,707 258,002
Bénéfice net 506,796 85,915 518,372 21,959
BENEFICES NON REPARTIS A LA FIN 1,206,079 $ 279,962 $ 1,206,079 279,962
SURPLUS D’APPORT AU DEBUT 168,854 $ 144,164 $ 159,123 114,575
Actions et options d’achat d’actions octroyées 28,100 11,291 37,831 40,880
SURPLUS D’APPORT A LA FIN 196,954 $ 155,455 $ 196,954 155,455

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

Renseignements corporatifs
Siege social:

260 rue Queen

Montréal, QC, H3C 2N8

Tél.: 514-337-9065 Téléc.: 514-842-0246
Internet: http://www.bvmedia.ca

Régistraire et agent de transferts
Computershare

Inscription boursiére

Bourse : TSX de croissance

Symbole : BVM

Cours de I'action

Bas : 0.17
Haut : 0.25




BV!I MEDIA INC.

Rapport financier - Deuxiéme trimestre terminé le 30 juin 2010

BILANS
(non vérifiés)
30 juin 31 déc.
2010 2009
ACTIF A COURT TERME
Trésorerie et équivalents de trésorerie 580,978 $ 468,658 $
Comptes clients 4,719,830 3,952,274
Charges payées d'avance et autre 221,756 128,841
5,622,564 4,549,773
IMMOBILISATIONS 209,140 193,422
ACTIFS INCORPORELS 1,975,847 2,142,534
ECART D'ACQUISITION 2,807,201 2,807,201
10,514,752 $ 9,692,930 $
PASSIF A COURT TERME
Comptes fournisseurs et charges a payer 2,245,054 $ 1,595,390 $
Impéts sur les bénéfices 235,447 287,238
Portion a court terme des avances des actionnaires (note 5) 222,675 337,053
Revenus percus d'avance 134,574 132,546
Impéts futurs 40,739 40,739
2,878,489 2,392,966
AVANCES DES ACTIONNAIRES (note 5) - 222,675
IMPOTS FUTURS 237,580 237,580
3,116,069 2,853,221
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 6) 5,995,650 5,992,879
Bénéfices non répartis 1,206,079 687,707
Surplus d'apport 196,954 159,123
7,398,683 6,839,709
10,514,752 $ 9,692,930 3$

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

FLUX DE TRESORERIE
(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

Pour les périodes de six mois
terminées les

30 juin 30 juin 30 juin 30 juin
2010 2009 2010 2009
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Bénéfice net 506,796 85,915 518,372 21,959
Eléments sans incidence sur la trésorerie :
Amortissement des immobilisations 16,562 $ 17,286 $ 32,061 $ 34,323
Amortissement des actifs incorporels 83,343 89,494 166,686 178,988
Perte sur disposition des immobilisations - - - 22,343
Gain sur disposition de placement - - - (653)
Rémunération a base d’actions 29,468 19,091 39,199 48,680
636,169 211,786 756,319 305,640
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement (906,142) (388,675) (260,569) (168,507)
(269,973) (176,889) 495,750 137,133
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Avances des actionnaires (217,053) 743 (337,053) (155,296)
Emissions d'actions ordinaires 1,403 - 1,403 -
(215,650) 743 (335,650) (155,296)
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Dispositions de placements temporaires - - - 100,000
Acquisitions d'immobilisations (12,858) (33,252) (47,780) (70,556)
(12,858) (33,252) (47,780) 29,444
AUGMENTATION DE LA TRESORERIE (498,481) (209,397) 112,319 11,281
ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT 1,079,460 302,088 468,658 81,410
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN 580,978 $ 92,692 $ 580,978 $ 92,692

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers




BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 3
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

CONSTITUTION ET NATURE DES ACTIVITES

BV! Media inc. a été constituée le 7 avril 2000 en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par
actions. La société est une entreprise de médias qui tire I'’essentiel de ses revenus de la vente de
publicité.

1. CONVENTIONS COMPTABLES

Ces états financiers intérimaires n'ont pas été vérifiés et ils devraient étre lus conjointement avec
les états financiers vérifiés de la société au 31 décembre 2009. De plus, ces états financiers
intérimaires n’incluent pas toutes les divulgations ni les notes requises en vertu des principes
comptables généralement reconnus au Canada. Ces états financiers intérimaires appliquent les
mémes principes comptables et utilisent les mémes méthodes de calcul que les plus récents états
financiers vérifiés. Le bénéfice net rapporté pour cette période intérimaire ne reflete pas forcément
le résultat qui sera atteint durant I’exercice financier dans son intégralité.

2. MODIFICATIONS FUTURES DE CONVENTIONS COMPTABLES

Normes internationales d'information financiere (IFRS)

Le Conseil des normes comptables a annoncé que les normes comptables au Canada seraient
alignées sur les IFRS. La date de basculement des PCGR canadiens actuels aux IFRS a été établie
au ler janvier 2011. Bien que les IFRS utilisent un cadre conceptuel semblable a celui des PCGR
canadiens, des différences significatives de méthodes comptables doivent étre prises en compte. La
société procede en ce moment a une appréciation de I'incidence future de ces nouvelles normes sur
ses états financiers.

3. RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES SUR LES RESULTATS

Eléments compris dans différents postes des charges d’exploitation :

Pour le trimestre terminé le : 30 juin 30 juin

2010 2009

$ $

Amortissement des immobilisations 16 562 17 286
Amortissement des actifs incorporels 83 343 89 494

Les opérations non monétaires se résument comme
Suit :

Produits (enregistrés dans les Autres produits) 30 450 44 546
Charges d’exploitation 30 450 54 748



BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

4. EMPRUNT BANCAIRE

La société dispose d'une marge de crédit autorisée de 700 000 $, portant intérét au taux
préférentiel de la banque majoré de 1,6 % et garantie par une hypothéque mobiliére sur les

comptes clients.

La convention de crédit comporte certaines clauses restrictives prévoyant notamment le maintien

de certains ratios financiers. Aux 30 juin 2010 et 2009, les ratios étaient respectés.

5. AVANCES DES ACTIONNAIRES

Avances d’'un actionnaire, ne portant pas intérét
jusqu’au 1°" janvier 2010, puis portant intérét au taux
préférentiel plus 1 %, payables le 1°* janvier 2011,

intéréts payables mensuellement

Avances des actionnaires, ne portant pas intérét
jusqu’au ler janvier 2010, puis portant intérét au taux
préférentiel plus 1%, payables le 1° janvier 2010,

intéréts payables mensuellement

Portion a court terme des avances des actionnaires

Ces avances ne peuvent étre remboursées sans le consentement de la banque.

6. CAPITAL-ACTIONS

Autorisées, en nombre illimité :

e Actions ordinaires, avec droit de vote et privilege de participation;

30 juin
2010

222 675

222 675

(222 675)

31

décembre

2009
$

222 675

337 053
559 728
(337 053)

222 675

e Actions privilégiées, pouvant étre émises en une ou plusieurs séries, comportant les
droits, les privileges, les restrictions et les conditions, tel qu'il est établi par le conseil

d'administration avant leur émission.



BV! MEDIA INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS

DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

Emises et en circulation le:

30 juin 2010 31 décembre 2009
Nombre Nombre
d’actions $ d’actions $
Actions ordinaires:
Solde au début de la période 60 467 265 5992 879 60 361 015 5 975 787
Options d'achat d'actions 12750 2771 6 250 1492
exercées
Emission d’actions - - 100 000 15 600
Solde & la fin de la période 60 480 015 5 995 650 60 467 265 5 992 879

Régime d'options d'achat d'actions

La société offre un régime d'options d’achat d’actions afin d’octroyer des options aux
dirigeants, administrateurs, employés et consultants offrant des services continus a la société.
Aux termes du régime, qui est administré par le conseil d’administration, les options sont

acquises sur une période de quatre ans et expirent aprés cing ans.

Le nombre maximal

d’actions ordinaires pouvant étre émis en vertu des options d’achat d’actions octroyées est de
6 048 001, soit 10 % des actions ordinaires émises et en circulation.

Un sommaire du régime d'options d'achat d'actions est présenté ci-dessous :

Au:
31 juin 2010 31 décembre 2009
Prix Prix
Nombre d'exercice Nombre d'exercice
d’options moyen d’options moyen
pondéré pondéré
$ $
Options en circulation 2 900 800 0,1641 2 711 600 0,1832
au début de la période
Emises - - - -
Exercées (12 750) 0,1100 (6 250) 0,1212
Annulées (23 250) 0,1100 (1 720 550) 0,2096
Expirées - - - -
Options en circulation
a la fin de la période 2 864 800 0,1648 984 800 0,1374
Options pouvant
étre exercées
506 650 0,1544 439 383 0,1545
Les tableaux ci-dessous résument l'information relative aux options d'achat d'actions en

circulation et pouvant étre exercees :
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 6
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

Au 30 juin 2010:

Nombre d’options Moyenne pondérée Nombre d’options
en de la période Prix d’exercice ($) pouvant
circulation résiduelle de levée étre exercées
(mois)
200 000 10 0,1600 200 000
72 000 18 0,1500 63 000
28 800 26 0,6000 20 400
564 000 41 0,1100 223 250
2 000 000 56 0,1750 -
2 864 800 49 0,1648 506 650

Au 31 décembre 2009

Nombre d’options Moyenne pondérée de Nombre d’options
en circulation la période résiduelle Prix d’exercice ($) pouvant
de levée (mois) étre exercées

200 000 16 0,1600 183 333

72 000 24 0,1500 54 000

28 800 32 0,6000 16 800

684 000 47 0,1100 185 250

984 800 39 0,1374 439 383

Charge de rémunération a base d'actions relative aux options

La charge de rémunération relative aux options d'achat d'actions s'éléeve a 29 468 $ pour le
trimestre terminé le 30 juin 2010 et est incluse dans les charges d’exploitation (12 136 $ durant le
trimestre terminé le 30 juin 2009). En plus de cette charge relative aux options, une charge de
6 955 $ avait été enregistrée durant le trimestre terminé le 30 juin 2009 pour des actions émises
a un employé (aucune charge de ce type n’a été enregistrée durant le trimestre terminé le 30 juin
2010).
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 7
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

7. RESULTAT PAR ACTION

Le tableau suivant présente une réconciliation des numérateurs et dénominateurs utilisés pour le
calcul du résultat de base et dilué par actions:

3 mois terminés le 6 mois terminés le
30 juin 30 juin 30 juin 30 juin
2010 2009 2010 2009
Bénéfice net 506 796 $ 85915 % 518 372 $ 21959 $

Moyenne pondérée du nombre d’actions 60 471 048 60 379 696 60 469 167 60 370 407
ordinaires - base

Effet des titres dilutifs 566 957 465 344 516 837 323 253
Moyenne pondérée du nombre d’actions

ordinaires - dilué 61 038 005 60 845 041 60 986 004 60 693 660
Bénéfice de base et dilué par action 0,01 $ 0,00 $ 0,01 $ 0,00 $

Pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2010, 28 800 options d’achat ont été exclues du
calcul du résultat dilué par action parce que leur effet aurait été anti-dilutif.
9. ENGAGEMENTS CONTRACTUELS

La société s'est engagée, aux termes de contrats de location et pour des services reliés a la
représentation de sites Web, a effectuer les versements exigibles suivants :

Au 30 juin 2010 Au 31 décembre

2009

$ $

2010 243 037 514 490
2011 290 072 163 276
2012 245 765 116 185
2013 237 464 105 102
2014 237 238 102 102
TOTAL 1 253 577 1 001 155

9. INFORMATIONS SECTORIELLES

Au cours du trimestre terminé le 30 juin 2010, les produits provenant d’un client représentent
environ 440 897 $ des produits totaux de la société (395 366 $ pour le trimestre terminé le
30 juin 2009).
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 8
DU TRIMESTRE TERMINE LE 30 JUIN 2010

10. EVENEMENT SUBSEQUENT

Le 6 ao(t 2010, Rogers Media Inc. a annoncé une offre pour acquérir toutes les actions
ordinaires émises et en circulation de BV! Media pour un prix de 0,40 $ par action au
comptant. L’'opération s’effectuera par une fusion statutaire de BV! Media avec une filiale en
propriété exclusive de Rogers Media conformément a la Loi canadienne sur les sociétés par
actions, ce qui nécessite I'approbation de 66 2/3% des voix exprimées par les détenteurs
d’actions ordinaires de BV! Media.

BV! Media a nommé un comité spécial au sein du conseil d’administration pour étudier la
transaction proposée. Le conseil d’administration de BV ! Media a approuvé a l'unanimité
I'opération proposée (les administrateurs intéressés s’étant abstenus) aprés avoir pris
connaissance du rapport et de la recommandation favorable unanime du comité spécial. Dans
le cadre de son analyse, le comité spécial a obtenu l'avis de la Financiere Banque Nationale
Inc. selon lequel la contrepartie proposée aux actionnaires de BV! Media pour cette opération
est équitable, sur le plan financier.

Une assemblée extraordinaire des actionnaires de BV! Media se tiendra dans la deuxiéme
moitié du mois de septembre 2010 dans le but d’étudier I'opération.





